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SAMMANFATTNING

Strand Kapitalforvaltning AB (Strand) LEI-kod: 5493007YFTCJBV2JMB32, beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer. Féreliggande
redogorelse ar den konsoliderade redogérelsen for huvudsakliga negativa konsekvenser fér Strand. Denna redogérelse for de huvudsakliga negativa konsekvenserna for
hallbarhetsfaktorer (sa kallade PAI, Principal Adverse Impact) omfattar referensperioden fran 1 januari till den 31 december 2023. Bolaget har méatt PAl pa aggregerad niva under
perioden 1 januari till 31 december 2023.

| denna redogérelse rapporterar bolaget de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer avseende samtliga obligatoriska indikatorer f6r huvudsakliga negativa
konsekvenser, se tabell 1, samt tva valfria indikatorer; Investeringar i foretag utan initiativ for minskning av koldioxidutslépp samt Ingen policy fér manskliga réttigheter.

Negativa kriterier &r en del av Strands analys dar vi forsoker identifiera bolag som avviker negativt fran sitt branschsnitt och klassificera hur bolagen ligger till utifran kriterierna vi
identifierat. Baserat pa resultatet av den analys som utforts fattar vara forvaltare beslut om en investering ska genomforas eller inte. Beddmer forvaltaren att bolagets finansiella utsikter
inte ar tillrdckliga, att hallbarhetsriskerna i bolaget &r fér hoga eller att investeringen ar forknippad med alltfér betydande negativa konsekvenser for en hallbar utveckling, samtidigt som
bolaget inte har en plan eller process for hur bolaget ska komma tillratta med problemen eller hantera dessa risker, ar en investering i bolaget inte aktuell.

Strand avstar investeringar i bolag som systematiskt och omfattande verifierats bryta mot internationellt accepterade och vedertagna konventioner och riktlinjer nedskrivna i bland
annat FN:s globala éverenskommelse, OECD:s riktlinjer for multinationella foretag, FN:s vagledande principer for foretag och ménskliga rattigheter (UNGP) och deras underliggande
konventioner.




BESKRIVNING AV DE HUVUDSAKLIGA NEGATIVA KONSEKVENSERNA FOR HALLBARHETSFAKTORER

Vid investeringsbeslut beaktar Strand utvalda negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Samtliga faktorer beaktas inte i alla produkter och ar inte relevanta for alla underliggande
investeringar i fonderna eller i alla diskretionéra portfoljer. Investeringar analyseras utifran de kriterier som ar vasentliga for ett specifikt féretag och dess bransch. De huvudsakliga
negativa konsekvenserna som beaktas kan komma att revideras allt eftersom data finns tillgénglig samt beroende pa dess relevans. Vi kontrollerar alltid féljande prioriterade faktorer:

Negativa miljorelaterade konsekvenser

Bolag som: - Bidrar till allvarlig miljé- och klimatskada - Bidrar till hdg energiférbrukning fran icke fossilfri energi
Negativa sociala och personalrelaterade konsekvenser

Bolag som: - Kranker ILO om arbetstagares réttigheter - Inte har en process for kontroll om barnarbete
Negativa konsekvenser f6r ménskliga rattigheter och bekédmpning av antikorruption och mutor

Bolag som: - krdnker ménskliga rattigheter och folkrétt - &gnar sig at korruption och ekonomisk kriminalitet

Vi har beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna i enlighet med antingen uppsatta troskelvarden eller genom exkludering, som brott mot FN:s globala déverenskommelse eller
investering i kontroversiella vapen. | de fallen beaktandet av en viss indikator skett genom exkludering har fonden eller den diskretionara portféljen avstatt eller kraftigt begrénsat sina
investeringar, da investeringar i sddan verksamhet eller bolag bedéms vara negativa for miljé och samhallet i stort.

Vi har valt att anvdnda uppdaterade data for 2022 i rapporten mot vad vi rapporterade for ett ar sedan. Detta for att vi har mycket hogre tackningsgrad i ar generellt sett for bada
perioderna och darfor blir siffrorna inte jamforbara om vi inte uppdaterar data dven for 2022.




INDIKATORER SOM GALLER FOR INVESTERINGAR | INVESTERINGSOBJEKT

Indikator pa negativa konsekvenser for hallbar Matt Konsekvenser Konsekvenser Forklaring Vidtagna atgéarder, och planerade
utveckling 2023 2022 atgarder och mal fér nasta
referensperiod
KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE INDIKATORER
U.’.cslépp av 1... Utslapp av Sfope 1- ) 8567.38 ton 5470.34 ton Scope 1 omfattar utslépp av véxthusgaser SOM | 64rand begrinsar sina investeringar
vaxthusgaser vaxthusgaser vaxthusgasutslapp sker i foretagets egen verksamhet, exempelvis T . -
fra duktion i brik kraftigt i utvinning av fossila branslen,
ran produktion I egna fabriker. energiproduktion fran kol, olje- och
laterad dukt h tjanst
Datatackningsgraden &r 84 % och andelen ?asre arerare prociiirer och Hanster,
N ransport eller distribution samt
rapporterade data &r 72 % och andelen laari ’ h Vi .
, d5r13 % agring av olja och gas. Vi avstér
estimera : generellt inte branscher bara for att
.y . . de har héga utslépp utan vi forsoker
Datatéckningsgraden var 81 % féregaende ar. hitta de bolag som jobbar aktivt med
Scope 2- 2836.88 ton 1694.60 ton Scope 2 omfattar foretagets indirekta utslapp 2::2;/2'::63 utslapp i enlighet med
vaxthusgasutslapp av vaxthusgaser fran produktion av kdpt el, '
?('jnrgei; v:me och kyla som férbrukas av Strand har inte bedrivit nagon
get paverkansdialog men gor
Datatackningsgraden ar 83 % och andelen investeringar ! bolag som a.ktivtj(?‘bbar
rapporterad data &r 67 % och estimerad ar 16 med at’h:\_lpﬁka utslaplpBen“l samfhall;-t
%. Datatackningsgraden var 80 % féregaende generefit. 11 exempel beyjer ret o
ar Climeon dar Beijer procentuellt sett
) star for en stor andel av utsldppen
Scope 3- 1851661.39 ton | 1914474.45 ton | Scope 3 omfattar alla andra indirekta utslapp men som vi &nda anser r ett bra

véaxthusgasutslapp

av vaxthusgaser som sker i ett féretags
vérdekedja men som foretaget inte ager eller
direkt kontrollerar. Scope 3 baseras darfor pa
stor del av uppskattningar.

Datatackningsgraden &ar 83 %. Andelen
rapporterad data 69 % och andelen estimerad
data 14 %. Datatackningsgraden for
féregaende arvar 79 %.

exempel i jdmforelse med branschen.

En stor paverkan for siffrorna under
2023 bestar av att vi investerati en
hallbarhetslankad obligation som
slédppts av SSAB och som bolag har de
héga utslapp. Vi anser dock att var
investering i deras hallbarhetslankade
obligation bidrar till deras
omstéllning.




Sammanlagda utslépp
av vaxthusgaser

1863065.64 ton

1921639.39 ton

Sammanlagda utslépp avseende Scope 1 +
Scope 2 + Scope 3.

2. Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck

4432.44 ton

4534.72 ton

Datatéckningsgraden &ar 83% och den var 78%
2022.

3. Investeringsobjektets
vaxthusgasintensitet

Investeringsobjektets
vaxthusgasintensitet

18108.72 ton

11916.78 ton

Datatéckningsgraden ar 84% den var 80 %
2022.

4. Exponering mot Andel av investeringar 6,36 % 591 % Begreppet ar binart, dvs om féretaget far

féretag som &r i foretag som ar intdkter fran fossila branslen blir det ett ja

verksamma inom sektorn | verksamma inom oavsett hur sma intakterna ar.

for fossila brénslen sektorn for fossila

branslen Datatackningsgraden &r 89 % och 0 % ar

estimerad. Datatackningsgraden var 86 % for
2022.

5. Andel av icke-férnybar | Investeringsobjektets 42,55 % 42,92 % Andel av icke-férnybar energiférbrukning fér

energiférbrukning och
energiproduktion

andel av icke-férnybar
energiférbrukning och
icke-férnybar
energiproduktion fran
icke-férnybara
energikéllor jamfort
med foérnybara
energikallor, uttryckt i
procent av totala
energikallor

dgda foretag fran icke-férnybara energikallor
jamfort med férnybara energikallor, uttryckt i
procent.

Datatackningsgraden &r 80 % varav 25 % ar
estimerad.

Vi jobbar vidare med att investera i
bolag som har en ambition att na
Parisavtalet.

Vi exkluderar bolag som far mer &n
5% av omsattning fran fossila brénslen
generelltialla vara portféljer.
Eftersom vi har diskretionar
férvaltning kan vi dock avvika fran
detta i vissa portfoljer beroende pa
vara kunders preferenser.




6. Energiférbruknings-
intensitet per sektor med
stor klimatpaverkan

Energiférbrukning i
GWh per miljon euro i
intékter fran
investeringsobjekt,
per sektor med stor
klimatpaverkan

Jordbruk:
0,79 GWh/ME€

Utvinning av
mineraler:
< 0,01 GWh/M€

Tillverkning:
1,16 GWh/M€

Elektricitet:
0,03 GWh/M€

Vattentillgang: -

Byggverk-
samhet:
<0.01 GWh/ME€

Handel:
<0.01 GWh/ME

Transport:
<0,01 GWh/M€

Fastighets-
verksamhet:
<0.01 GWh/ME€

Jordbruk:
0,31 GWh/M€

Utvinning av
mineraler:
< 0,01 GWh/M€

Tillverkning:
2,48 GWh/M€

Elektricitet:
0,03 GWh/M€

Vattentillgang: -

Byggverk-
samhet:
< 0.01 GWh/M€

Handel:
<0.01 GWh/ME€

Transport:
<0,01 GWh/ME€

Fastighets-
verksamhet:
<0.01 GWh/ME€

Bolagets andel investeringar i NACE sektorer &r
véldigt ldg och bolaget tar darfor inte sarskild
hansyn till dessa.

Biologisk mangfald

7. Verksamhet som
negativt paverkar
omraden med kanslig
biologisk mangfald

Andel av investeringar
i investeringsobjekt
med platser/projekt
beldgnaielleri
narheten av omraden
med kénslig biologisk
mangfald déar
investerings-objektens
verksamhet paverkar
dessa omraden
negativt

7.26%

6.97%

Datatackningsgraden &r 87 % och 0 % ar
estimerad data. Data estimeras baserat pa om
bolaget rapporterat att de har verksamhet i
eller nara biologiskt kdnsliga omraden och som
har varit inblandade i kontroverser med
allvarliga eller mycket allvarliga konsekvenser
fér miljon. Datatackningsgraden var 82 % for
2022.

Vi vill att bolag som eventuellt har
dessa aktiviteter ska minska dver tid.
Strand utvarderar samtliga innehav
avseende deras férmaga att efterleva
FN konventioner och vedertagna
principer fér ansvarsfullt fértagande.
Vi har nagra innehav som har
verksamhet i kdnsliga omraden men
dessa bolag anser vi anda har en plan
for aterstélining och jobbar aktivt med
fragorna.




Vatten

8. Utslapp till vatten

Ton utslapp till vatten
som genereras av
investeringsobjekt per
miljon investerade
euro, uttryckt som ett
vagt genomsnitt

143.81 ton/ M€

135.58 ton/ M€

Datatackningsgraden ar 44 % varav 26 % ar
estimerad data. Den huvudsakliga negativa
konsekvensen &r darfor svar att bedéma.
Datatackningsgraden var 41 % for 2022.

Bolaget har inte vidtagit atgarder
under perioden och 8mnar inte gora
det under 2024.

Avfall

9. Farligt avfall och
radioaktivt avfall

Ton farligt avfall och
radioaktivt avfall som
genereras av
investeringsobjekt per
miljon investerade
euro, uttryckt som ett
vagt genomsnitt

0.88489358
ton/ M€

0.45051640
ton/ M€

Datatackningsgraden &r 79 % varav 37 % &r
estimerad data. Datatdckningsgraden var 75 %
fér 2022.

Bolaget har inte vidtagit atgérder
under perioden och dmnar inte géra
det under 2024.

INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH ARBETSTAGARE, RESPEKT FOR MANSKLIGA RATTIGHETER,

ANTI-BESTICKNING FRAGOR

ANTI-KORRUPTION OCH

Sociala férhallanden
och personalfragor

10. Brott mot FN:s
globala
Overenskommelse och
OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag

Andel av investeringar
i investeringsobjekt
som har varit
inblandade i brott mot
FN:s globala
Overenskommelse
eller OECD:s riktlinjer
fér multinationella
féretag

0.40%

0.55%

Strand investerar inte i féretag som verifierats
ha brutit mot FN:s globala éverenskommelser
eller OECD:s riktlinjer f6r multinationella
féretag. Bolaget anvander dataleverantérens
kontroversbeddmning for att bedéma om ett
féretag har brutit mot dverenskommelserna
eller riktlinjerna vid avsaknad av data for
mindre bolag gor vi en egen bedémning.

Datatackningsgraden ar 73 % och var 68 %
féregaende ar.

Strand féljer FN:s globala
dverenskommelser och OECD:s
riktlinjer. Vi har innehav i en obligation
utstalld av Volvo Cars. Vi bevakar
innehavet och har gjort bedémningen
att Volvo har riskbaserade due
diligence processer pa plats som
genomférs globalt for att bedéma
den potentiella eller faktiska negativa
effekten och prioritera atgarder for att
upphéra, férebygga, mildra och
avhjalpa identifierade krénkningar av
de manskliga rattigheterna. Det ar
bolaget sjalv som har
uppmaérksammat bristerna.




Sociala férhallanden | 11. Inga processer och Andel av investeringar | 21.07% 31.53% Andelen investeringsobjekt i portféljen som &r [ Det &r viktigt for Strand att bolagen
och personalfragor | efterlevnadsmekanismer | iinvesteringsobjekt medlemmar/signatérer av FN:s globala respekterar manskliga rattigheter. Da
for att dvervaka utan strategier for att overenskommelse. vi investerar i madnga sma bolag, gor vi
efterlevnaden av FN:s dvervaka en analys pa om bolagen uppfyller
globala efterlevnaden av FN:s Datatéckningsgraden &r 88 % och var 85 % for | vara krav dven om bolagen inte ar
Overenskommelse och globala 2022. Indikatorn relaterar till andelen foretag signatarer.
OECD:s riktlinjer for Overenskommelse som inte har strategier for att évervaka
multinationella foretag eller OECD:s riktlinjer efterlevnaden av internationella konventioner.
fér multinationella
féretag eller
mekanismer for
klagomalshantering av
brott mot FN:s globala
overenskommelse
eller OECD:s riktlinjer
fér multinationella
féretag
Sociala férhallanden | 12. Ojusterad |6neklyfta Genomsnittlig 9.85% 9.25% Datatackningsgraden &r 70 % varav 47 % &r Strands malséattning ar att stréva efter
och personalfragor | mellan kénen ojusterad |oneklyfta estimerad siffran fér 2022 var 64 %. jamstéllda |oner mellan kénen i de
mellan kénen hos bolag vi investerar. Vi har dock inte
investeringsobjekt satt nagot direkt mal.
Sociala férhéllanden | 13. Jdmnare Genomsnitt for manlig | 29.22% 27.66% Siffran visar andel kvinnliga styrelseledamé&ter. | Strands malséttning &r att stréva efter

och personalfragor

kénsférdelning i
styrelserna

och kvinnlig
representation bland
styrelseledamoéter i
investeringsobijekt,
uttryckt i procentandel
av samtliga
styrelseledamdter

Datatackningsgraden ar 44 % och var 42 %
2022.

en balanserad konsférdelning i
styrelserna fér vara investeringar, med
en fordelning pa 40/60 at endera hall.
Vi anser att en jamn representation av
kdnen i styrelserna ar av stor
betydelse for att framja jamstalldhet
och mangfald.




Sociala férhallanden
och personalfragor

14. Exponering mot
kontroversiella vapen
(antipersonella minor,
klusterammunition,
kemiska vapen och
biologiska vapen)

Andel av investeringar
i investeringsobjekt
som ar involverade i
tillverkning eller
férséljning av
kontroversiella vapen

0%

0%

Datatéckningsgraden &r 85 % och var 82 %
2022.

Strand har avstatt och fortsatter att
avsta fran investeringar i foretag som
arinvolverade i tillverkning eller
forséljning av kontroversiella vapen.

ANDRA INDIKATORER FOR HUVUDSAKLIGA NEGATIVA EFFEKTER PA HALLBARHETSFAKTORER - YTTERLIGARE PAI FRAN TABELL 2

Indikator pa negativa konsekvenser fér hallbar Matt Konsekvenser Konsekvenser Forklaring Vidtagna atgérder, och planerade

utveckling 2023 2022 atgarder och mal for nasta
referensperiod

Utslapp Investeringar i féretag Andel av investeringar | 30.44% 34.90% Datatackningsgraden ar 82 % och var 77 % Vi gor bedédmningen att den mest

utan initiativ for
minskning av
koldioxidutslépp

i investeringsobjekt
utan initiativ for
minskning av
koldioxidutslapp som
syftar till att anpassa
sig till Parisavtalet

under 2022.

vanligt forekommande negativa
konsekvensen for hallbarhetsfaktorer
ar miljorelaterade negativa
konsekvenser. Den globala
uppvarmningen leder till allvarliga
konsekvenser for ekosystemet och
effekterna paverkar redan idag
vérldsekonomin i stérre utstrackning.
Vi bedémer darfor frst vilken
miljopaverkan ett investeringsbeslut
eller en radgivning kan ha och att
féretag har en policy fér att minska
koldioxidutsldpp. Da vi investerar i
manga sma bolag sa har vi ett stérre
Overseende med att de saknar detta
men vi har i manga fall en dialog med
bolagen om att det ar viktigt att fa pa
plats en plan om hur de ska minska
sina utslapp.




Manskliga
rattigheter

Ingen policy for
manskliga rattigheter

Andel investeringar i
enheter utan en policy
fér ménskliga
rattigheter

12.29%

15.10%

Datatéckningsgraden &ar 82 % och var 79 %
under 2022.

Grundldggande respekt for ménskliga
rattigheter beddmer vi vara en
férutsattning for langsiktigt
vardeskapande och vi ska inte bidra
till negativa konsekvenser fér
manskliga rattigheter vare sig i den
egna verksamheten, i de
investeringsbeslut som tas eller i den
radgivning som tillhandahalls. Vi kan
ha 6verseende pa mindre svenska
bolag och da har vi sjalva gjort en
beddmning av att de inte bryter mot
nagra konventioner.




BESKRIVNING AV STRATEGIER FOR ATT IDENTIFIERA OCH PRIORITERA DE HUVUDSAKLIGA NEGATIVA KONSEKVENSERNA FOR
HALLBARHETSFAKTORER

Strands styrelse har genom antagandet av bolagets Hallbarhetspolicy beslutat att Strand ska beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som definieras i
SFDR. Hallbarhetspolicyn revideras arligen och den senast antagna versionen av styrelsen beslutades om den 30 januari 2023. Strand har dven uppréttat rutiner for att identifiera, prioritera och begransa
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer utifran Policyn fér ansvarsfulla investeringar som uppdateras och godkanns minst arligen av VD i bolaget. Den senaste versionen av Policyn for ansvarsfulla
investeringar antogs den 19 april 2023 och finns tillgénglig pa www.strandkapital.se.

Som en minimistandard identifierar och begransar Strands negativa konsekvenser genom att exkludera bolag som ar verksamma inom aktiviteter som vi bedémer orsakar allvarliga negativa effekter for
samhallet och dér en investering skulle vara férknippad med vésentliga negativa miljdmassiga eller sociala konsekvenser och/eller en odnskad hallbarhetsrisk. Exempel pa det &r bolag verksamma inom
kontroversiella vapen eller bolag som bryter mot FN:s vdgledande principer och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag. Genom att tillampa allménna screeningkriterier fére investeringar vill vi
begransa investeringar i bolag som har negativ paverkan pa hallbarhetsfaktorer.

Investeringsanalysen bestar av en bedémning av investeringens férutsattningar att generera finansiell avkastning, det finansiella instrumentets egenskaper samt vilka hallbarhetsrisker och huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbar utveckling som en investering ar forknippat med. Vilka faktorer som beaktas varierar men bedémningen bérjar oftast med att utvérdera bolagets produkt/tjanst,
historisk finansiell rapportering, ledning, dgarbild, hallbarhetsaspekter. Som underlag fér analysen anvénder vi bade internt upparbetad och extern analys. Samtliga dessa faktorer paverkar vart beslut
huruvida en investering ska genomféras eller inte.

Var hallbarhetsanalys innebéar att vi gér en bedémning av ett bolags beredskap och hantering av - fér bolaget - vésentliga hallbarhetsfaktorer. Det vill sdga faktorer som kan komma att paverka bolagets
finansiella stéllning och utveckling (positivt eller negativt). | en analys utvarderas bolagets policys, ledningssystem och annan publik information, till exempel ars/hallbarhetsrapport. Kompletterande
information erhalls vid bolagspresentationer. Vara analytiker och férvaltare traffar kontinuerligt féretagsledningar och har da en god mdjlighet att diskutera samt félja upp bolagens hallbarhetsarbeten.
Det ger oss en dkad férstaelse for investeringsobjektens miljé- och klimatpaverkan liksom eventuella negativa konsekvenser de kan ha fér sociala fragor eller ménskliga rattigheter.

Negativa kriterier &r en del av analysen dér vi forséker identifiera bolag som avviker negativt fran sitt branschsnitt och klassificera hur bolagen ligger till utifran kriterierna vi identifierat. Fér bolag som inte
rapporterat in data gér vi en egen bedémning om huruvida de méter upp till vara kriterier. Eftersom hallbarhet kan omfatta manga faktorer samt definieras pa olika satt, maste vi i analysen identifiera och
fokusera pa ett begransat antal kriterier som faktiskt kan komma att paverka det enskilda bolagets utveckling.

For att bedéma de huvudsakliga negativa konsekvenserna pa bade fondbolagsniva samt i respektive fond anvander vi data och berakningar pa indikatorer fran Datia.
Begransningar i de metoder och data vi anvander: Den framsta begrénsningen &r att metoder och data saknas for flera tillgangsslag. Metoder och data finns framst for aktier och foretagsobligationer. i.
Exempelvis sa har vi stor marknadsandel i Sverige dar mindre bolag inte tacks. Metoder &r under utveckling och éver tid kommer tdckningsgraden fér dessa vardepapper att 6ka

STRATEGIER FOR ENGAGEMANG

Vi utdvar dven i vissa fall padverkansarbete genom att engagera oss i de investeringsobjekt som vi investerar i inom ramen for portféljférvaltningen, eller som forvaltas i fonden. Som en del av det arbetet
soker vi i vissa fall paverka investeringsobjekten i fragor om ménskliga rattigheter, samt klimat och miljé. Vi har antagit en sarskild policy for aktiedgararrangemang dér vi anger att paverkansarbete kan
bedrivas dven i fragor som rér miljd, sociala, och styrningsrelaterade fragor.




HANVISNING TILL INTERNATIONELLA STANDARDER

Strand har valt att folja de tio principerna i FN Global Compact och FN:s védgledande principer for féretagande och manskliga rattigheter. Nar vi utvérderar potentiella investeringars negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer kontrolleras &ven om investeringsobjekten atagit sig att efterleva internationella standarder och uppférandekoder. De indikatorer som framfor allt méter innehavens
Sverensstdammelse med dessa internationella standarder ar féljande: 1.10. Andel av investeringarna som bryter mot internationella normer och 1.11. Andel av investeringarna som saknar processer for
att kontrollera att man lever upp till internationella normer.

HISTORISK JAMFORELSE

Strand har beaktat PAl-indikatorer sedan 2022 dé regelverket trédde i kraft. Historiska data finns darfér enbart for 2022 och det ar svart att dra nagra slutsatser med enbart tva ars historisk jamférelse.
Strand beddmer att det ar for tidigt att sdga ndgot om férandringarna med bara tva méatperioder. Foréndringar av siffror har i dagslédget formodligen mer att géra med féréndringar i allokering till olika

sektorer. Utslappen pa total niva har dkat mest pa grund av att vi under aret haft innehav i hallbarhetslankade obligationer fran SSAB och som bolag slapper ut mycket men som aktivt jobbar med
fragorna.

Medvetenheten hos bolagen dkar, dven hos de mindre. Vi har under 2024 valt att ga ur ett bolag som vi inte tycker har tagit fragorna pa allvar och som vi har haft en dialog med under langre tid. Vi som
liten aktdr har generellt sett svart att paverka men for vissa mindre aktérer &r vi viktiga och med dem har vi en dialog for att se till att de far till de policies och processer som vi anser att de behdver ha pa
plats.




